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BECHTLE KONZERN IM UBERBLICK

01.01.- 01.01.-  Veranderung
31.03.2015 31.03.2014 in %
Umsatz Tsd.€  622.450 586.696 6,1
IT-Systemhaus & Managed Services Tsd. €  402.626 386.440 4,2
IT-E-Commerce Tsd. €  219.824 200.256 9.8
EBITDA Tsd. € 28.533 26.637 7.1
IT-Systemhaus & Managed Services Tsd. € 21.023 18.169 15,7
IT-E-Commerce Tsd. € 7.510 8.468 -11,3
EBIT Tsd. € 22.501 21.161 6,3
IT-Systemhaus & Managed Services Tsd. € 16.528 13.668 20,9
IT-E-Commerce Tsd. € 5.973 7.493 -20,3
EBIT-Marge % 3,6 3,6
IT-Systemhaus & Managed Services % 4.1 3,5
IT-E-Commerce % 2,7 3,7
EBT Tsd. € 22.475 20.832 7,9
EBT-Marge % 3,6 3,6
Ergebnis nach Steuern Tsd. € 15.734 14.802 6,3
Ergebnis je Aktie € 0,75 0,70 6,3
Eigenkapitalrendite’ % 12,2 12,7
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit Tsd. € 390 3.076 -87,3
Cashflow je Aktie € 0,02 0,15 -87,3
Mitarbeiter (zum 31.03.) 6.671 6.352 5,0
IT-Systemhaus & Managed Services 5.218 5.041 3,5
IT-E-Commerce 1.453 1.311 10,8
Veranderung
31.03.2015 31.12.2014 in %
Liquide Mittel? Tsd.€  150.366 156.000 -3,6
Working Capital Tsd. €  292.486 291.326 0,4
Eigenkapitalquote % 57,6 54,5 58

" Annualisiert
2 Inklusive Geld- und Wertpapieranlagen

QUARTALSUBERSICHT 2015

1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal GJ 2015

01.01.-31.03. 01.04.-30.06. 01.07.-30.09. 01.10.-31.12. 01.01.-31.03.

Umsatz Tsd. € 622.450 622.450
EBITDA Tsd. € 28.533 28.533
EBIT Tsd. € 22.501 22.501
EBT Tsd. € 22.475 22.475
EBT-Marge % 3,6 3,6
Ergebnis nach Steuern Tsd. € 15.734 15.734
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GESCHAFTSTATIGKEIT

BECHTLE ist als IT-Komplettanbieter mit rund 65 Systemhausern in der bAcH-Region aktiv und zahlt D

mit Tochtergesellschaften in 14 Landern zu den fihrenden Onlinehandlern fir Informationstechno-

logie in Europa. Mit dieser Kombination setzt BECHTLE auf ein einzigartiges Geschaftsmodell, das
IT-Dienstleistungen mit dem klassischen 1T-Handelsgeschaft verbindet. Das 1983 gegriindete Unter-

nehmen mit Hauptsitz in Neckarsulm bietet seinen mehr als 75.000 Kunden aus Industrie und Handel,

offentlichem Dienst sowie dem Finanzsektor ein lickenloses herstellerunabhangiges Angebot rund

um die gesamte IT aus einer Hand.

Im Segment 1T-Systemhaus & Managed Services reicht das Leistungsspektrum vom Vertrieb von @

Hard- und Software iber Anwendungslosungen sowie Projektplanung und -durchfiihrung, System-
integration, Wartung und Schulung bis hin zum Angebot von Cloud Services oder zum Komplettbe-

trieb der Kunden-11. Im zweiten Geschaftssegment, dem 1T-e-Commerce, haben wir unser Handels-

geschaft gebindelt. Hier bieten wir mit den Marken BECHTLE DIRECT sowie ARP unseren Kunden tber

Internet und Telesales Hardware sowie Standardsoftware an. Aulerdem ist in diesem Segment die

Marke coMsOFT DIRECT aktiv, unser Spezialist fir Softwaremanagement und Softwarelizenzierung.

UMFELD

I Wirtschaftliche Lage in der EU weiterhin gut

I Stimmung in der IT-Branche schwankend

Gesamtwirtschaft

Die wirtschaftliche Dynamik in der Eu ist ungebrochen. Nach der aktuellen Prognose der Europaischen @
Kommission vom Mai 2015 ist das Bruttoinlandsprodukt (Bi1P) im ersten Quartal 2015 um 0,4 Prozent gestie-
gen und hat damit das Niveau des starken Vorquartals gehalten. Innerhalb der Eu-Lander mit BECHTLE

Prasenz sind die Aussichten durchweg positiv, allerdings mit unterschiedlicher Auspragung. Die Spanne

reicht von einem BIP-Wachstum von 0,1 Prozent in Italien bis zu 0,8 Prozent in Polen und Spanien.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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umm EU W Deutschland

In Deutschland soll das BIP im ersten Quartal 2015 um 0,5 Prozent zugelegt haben. Damit erreicht die
deutsche Wirtschaft zwar nicht mehr ganz die Dynamik des Vorquartals, die zur Jahresmitte 2014 vor-
herrschende Schwachephase scheint damit aber tiberwunden zu sein.

Auch die Stimmung der deutschen Wirtschaft hat sich im ersten Quartal weiter aufgehellt. Ausgehend von
105,5 Punkten im Dezember stieg der ifo-Index kontinuierlich und stand im Marz bei107,9. Im April legte der
Index weiter zu und verbesserte sich auf 108,6 Punkte. Die Entwicklung in der Beurteilung der aktuellen
Lage und der Erwartungen verlief ebenfalls positiv.

Branche

Die Lage fur die IT-Branche war im ersten Quartal 2015 uneinheitlich. Der cuLP-1T-Projektmarktindex, der
Projekte fur freiberufliche 1T-Fachkrafte in Deutschland registriert, legte im Berichtszeitraum um 4,8 Pro-
zent gegenliber dem Vorjahresquartal zu. Angesichts der hohen Ausgangsbasis aus dem Vorjahresquartal
ein durchaus positives Signal. Der pc-Markt in Europa war hingegen erwartungsgemaR riicklaufig - die
hohen Zuwachsraten aus dem Vorjahr konnten nicht erreicht werden. In Westeuropa war nach Zahlen des
Marktforschungsinstituts 1pc der Riickgang mit minus 2,0 Prozent noch moderat. Allerdings zeigten die
Unternehmenskunden hier eine groflere Zurlickhaltung: Bei Business-PCs schrumpfte der Absatz um
9,5 Prozent. In den Staaten Siid- und Osteuropas gingen pc-Verkaufe um minus 23,0 Prozent zuriick.

Die Produktpreise haben im ersten Quartal zugelegt. In den meisten Produktgruppen lag die Erhohung im
niedrigen einstelligen Bereich. Lediglich bei Servern war der Preissprung deutlicher.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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Die Stimmungslage im deutschen 17-Markt war im ersten Quartal schwankend. Ausgehend von 36,3 Zah-
lernim Dezember fiel der ifo-Index fur IT-Dienstleister im Januar zunachst auf 33,7 Punkte, stieg im Februar
dann deutlich auf 44,5 Zahler, um im Marz auf 39,9 Punkte zurilickzugehen. Wahrend die Beurteilung der
aktuellen Lage relativ konstant war, kamen die grofen Schwankungen von den Erwartungen der Geschafts-
aussichten. Im April stieg die Stimmung wieder auf 42,9 Punkte, wobei die Anderung wiederum von der
optimistischeren Einschatzung der kiinftigen Entwicklung herriihrte.
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Gesamteinschatzung

Die wirtschaftliche Entwicklung war im ersten Quartal 2015 durchaus positiv. In der Eu konnte die hohe
Wachstumsdynamik gehalten werden und auch in Deutschland war das BiP-Wachstum auf gutem Niveau.
Die Stimmungslage in Deutschland war gut und hat sich im Verlauf des Quartals von Monat zu Monat ver-
bessert. Auch die Konjunkturprognosen fiir das Gesamtjahr wurden im ersten Quartal zum Teil erhoht. Auf
dem IT-Markt war die Lage im ersten Quartal durchwachsen. Die grofien Schwankungen der Stimmungs-
lage deuten auf eine relativ hohe Unsicherheit hin.

Die BECHTLE AG hat sich innerhalb dieses Marktumfelds positiv entwickelt und ist im ersten Quartal star-
ker als der Gesamtmarkt gewachsen. Die Stimmung bei unseren Kunden ist gut und die Investitions-

neigung hat sich nach einem eherverhaltenen Jahresstart zum Ende des ersten Quartals positiv entwickelt.

Die BECHTLE AG veroffentlicht keine unterjahrigen Prognosen, insofern kann an dieser Stelle kein Vergleich
der Ist- mit den Planzahlen stattfinden. Bezogen auf das Gesamtjahr halten wir an unserer Prognose fest,
sowohl Umsatz als auch Ergebnis gegentiber dem Vorjahr deutlich zu steigern und die Marge leicht zu
verbessern. Die Zahlen im ersten Quartal liegen vollauf im Einklang mit dieser Zielsetzung.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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I Umsatz und Ergebnis wachsen deutlich
I Auslandisches E-Commerce-Geschaft ist Wachstumstreiber

I Margenverbesserung im Systemhaussegment

Auftragsentwicklung

BECHTLE geht beim Verkauf von 1T-Produkten und bei der Erbringung von Dienstleistungen sowohl kurz-
fristige als auch Uber einen langeren Zeitraum laufende Vertragsverhaltnisse ein. Das Segment IT-E-
Commerce ist fast vollstandig durch den Abschluss reiner Handelsgeschafte mit sehr kurzen Bestell- und
Lieferzeiten gekennzeichnet. Im Segment 17-Systemhaus & Managed Services haben Projektgeschafte
Laufzeiten von einigen Wochen bis zu einem Jahr. Vor allem in den Bereichen Managed Services und
Cloud Computing schlie3t BECHTLE mit den Kunden Rahmen- und Betriebsflihrungsvertrage ab, deren

Laufzeiten meist mehrere Jahre betragen.

In den ersten drei Monaten 2015 lag der Auftragseingang bei rund 639 M10.€ und damit 8 Prozent Gber Vor-
jahr (589 Mi0.€). Der Zuwachs auf 420 Mi0.€ (Vorjahr: 383 Mi0.€) im Segment 1T-Systemhaus & Managed
Services betrug 9,5 Prozent. Im Segment IT-E-Commerce lag der Auftragseingang mit circa 219 Mio.€ (Vor-
jahr: 206 M10.€) um knapp ¢ Prozent tiber Vorjahr.

Der Auftragsbestand lag zum 31. M&rz bei 305 Mi0. € (Vorjahr: 252 M10. €). Davon entfallen 255 Mi0.€ (Vorjahr:
209 Mi0.€) auf das Segment IT-Systemhaus & Managed Services sowie 50 M10. € (Vorjahr: 43 Mi0. €] auf das

Segment IT-eE-Commerce.

Umsatzentwicklung

Im ersten Quartal 2015 steigerte die BECHTLE AG ihren Umsatz deutlich. Erwartungsgeman konnte die hohe
Dynamik des Vorjahres allerdings nicht wiederholt werden. So stieg der Umsatz im BECHTLE Konzern im
ersten Quartal um 6,1 Prozent von 586,7 M10. € auf 622,5 M10.€. Den gréferen Anteil am Umsatzwachstum
hatte wiederum das Segment 1T-e-Commerce mit einem Plus von 9,8 Prozent, dank eines beeindruckenden
Wachstums von 14,3 Prozent in den auslandischen Handelsgesellschaften. Das Wachstum im Konzern war
weitgehend organisch, lediglich 0,2 Prozentpunkte des Anstiegs kamen tiber Akquisitionen.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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Aufgrund der starken Leistung im auslandischen iT-e-Commerce haben sich die Umséatze im Ausland
iberproportional gesteigert, und zwar um 10,9 Prozent auf 212,2 Mi0.€ (Vorjahr: 191,4 M10.€). In Deutschland
lag das Wachstum bei 3,8 Prozent, von 395,3 M10.€ auf 410,2 MI0. €.

REGIONALE UMSATZVERTEILUNG in Mio. €
0 125 250 375 500 625 Gesamt
395,3 191,4 586,7
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Das Segment 1T-Systemhaus & Managed Services steigerte den Umsatz um 4,2 Prozent auf 402,6 Mi0.€
(Vorjahr: 386,4 Mi0.€). Impulse kamen hier vor allem aus dem Inland, wo der Umsatz um 4,7 Prozent von
338,8 MI0. € auf 354,6 M10. € stieg. Die Entwicklung unserer auslandischen Systemhauser war gepragt vom
schwierigen wirtschaftlichen Umfeld in der Schweiz. Der Umsatz konnte insgesamt nur leicht um 0,7 Pro-
zent auf 48,0 M10. € zulegen (Vorjahr: 47,7 Mi0. €).

UMSATZ NACH SEGMENTEN in Mio. €
0 125 250 375 500 625 Gesamt
386,4 200,3 586,7
Q1/2014 -
402,6 219,8 622,5
Q1/2015 T B S S (+6,1%)
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Im Segment IT-E-Commerce verbesserte sich der Umsatz im Berichtszeitraum um 9,8 Prozent von
200,3 M10.€ auf 219,8 M10.€. Wachstumsmotor waren die auslandischen 1T-e-Commerce-Gesellschaften.
Sie steigerten ihre Umséatze wie erwahnt um 14,3 Prozent auf 164,2 Mi0.€ (Vorjahr: 143,7 M10. €). Der Anstieg
verteilt sich weitgehend auf alle Landermarkte der BecHTLE Gruppe. Die inldndischen Umsatze gingen um
1,6 Prozent von 56,5 M10. € auf 55,6 M10.€ zuriick. Hier hat sich vor allem der Rickgang bei Desktop-PCs
ausgewirkt.

ERTRAGSLAGE
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UMSATZ - KONZERN UND SEGMENTE inTsd. €
Q1/2015 Q1/2014  Veranderung

Konzern 622.450 586.696 +6,1%
Inland 410.227 395.298 +3,8%
Ausland 212.223 191.398 +10,9%
IT-Systemhaus & Managed Services 402.626 386.440 +4,2%
Inland 354.620 338.773 +4,7%
Ausland 48.006 47.667 +0,7%
IT-E-Commerce 219.824 200.256 +9,8%
Inland 55.607 56.525 -1,6%
Ausland 164.217 143.731 +14,3%

Der Umsatz je Mitarbeiter im Konzern lag im ersten Quartal 2015 mit durchschnittlich ¢.077 Voll- und Teil-

zeitkraften unverandert bei 102 Tsp.€. Im Bereich 17-Systemhaus & Managed Services lag der Umsatz je

Mitarbeiter bei durchschnittlich 4.755 Voll- und Teilzeitkraften konstant auf 85 Tsp.€. Im Segment IT-E-

Commerce ging der Umsatz pro Mitarbeiter aufgrund des hoheren Personalaufbaus von 170 Tsp. € bei

durchschnittlich 1.181 Voll- und Teilzeitkraften auf 166 Tsb.€ bei durchschnittlich 1.322 Voll- und Teilzeitkraf-

ten zurlck.

Ergebnisentwicklung

Die Umsatzkosten stiegen im Berichtsquartal mit 5,9 Prozent leicht unterproportional zum Umsatz. Wie

schon in den Vorquartalen erhohte sich der Materialaufwand vor allem aufgrund des starken Wachstums

im Segment IT-eE-Commerce Uberdurchschnittlich. Allerdings entwickelten sich die Personalkosten inner-

halb der Umsatzkosten unterproportional, sodass sich die Bruttomarge von 14,9 Prozent auf 15,1 Prozent

verbesserte. Das Bruttoergebnis lag mit 93,9 M10.€ um 7,4 Prozent tiber dem Vorjahr (87,4 Mi0.€).

BRUTTOMARGE

in %
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Unsere Funktionskosten sind im ersten Quartal tberproportional gestiegen. Die Vertriebskosten haben
um 6,9 Prozent von 39,9 M10.€ auf 43,0 M10.€ zugelegt. Die entsprechende Quote stieg von 6,8 Prozent auf
6,9 Prozent. Die Verwaltungskosten sind um 11,5 Prozent angewachsen. Sie stiegen von 29,3 MI0.€ auf
32,7 M10. €. Hintergrund ist neben Neueinstellungen die interne Aufwandsverrechnung. Die Verwaltungs-
kostenquote stieg daher von 5,0 Prozent auf 5,3 Prozent.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) stieg im Vorjahresvergleich um 7,1 Prozent
von 26,6 M10. € auf 28,5 M10. €. Unsere EBITDA-Marge erreicht damit einen Wert von 4,6 Prozent, nach 4,5 Pro-
zent im Vorjahr.

Die Abschreibungen lagen mit 6,0 Mi0.€ leicht Uber Vorjahr (5,5 Mi0.€). Den grof3ten Anteil hieran haben

nach wie vor die Abschreibungen auf Sachanlagen, die von 4,5 M10. € auf 5,0 MI0. € gestiegen sind.

Das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) konnte um 6,3 Prozent auf22,5 Mio. € zulegen (Vorjahr:
21,2 Mi10.€). Die Marge liegt mit 3,6 Prozent auf Vorjahresniveau.

Das Finanzergebnis hat sich im Vorjahresvergleich verbessert, sodass der Konzern in den Monaten Januar
bis Marz ein Vorsteuerergebnis (EBT) von 22,5 Mi0. € erzielte, 7,9 Prozent Gber Vorjahr (20,8 M10.€). Die EBT-
Marge liegt mit 3,6 Prozent auf Vorjahresniveau.

EBT UND EBT-MARGE in Mio. € und %
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Der Steueraufwand stieg im Berichtsquartal Uberproportional von 6,0 Mi0.€ auf 6,7 MI0.€, vor allem auf-
grund des nach wie vor hohen Ergebnisanteils aus dem Inland. Die Steuerquote entwickelte sich von
28,9 Prozent im Vorjahr auf nun 30,0 Prozent.

Das Ergebnis nach Steuern erhdhte sich um 6,3 Prozent von 14,8 Mi0. € auf 15,7 Mi0.€. Die Nettoumsatz-
rendite liegt entsprechend wie im Vorjahresquartal bei 2,5 Prozent. Auf Basis von 21,0 Millionen Aktien lag

das Ergebnis je Aktie (EPS) bei 0,75€ (Vorjahr: 0,70 €).

EPS in€

0 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 070 0,80 0,90 1,00
0,70
Q1/2014

0,75 (+6,3%)
Q1/2015 N S R R S R R

In der Segmentbetrachtung stellt sich die Ergebnissituation wie folgt dar:

Das eBIT im Segment IT-Systemhaus & Managed Services stieg im ersten Quartal 2015 um 20,9 Prozent auf
16,5 M10.€ (Vorjahr: 13,7 M10.€). Die EBIT-Marge betragt 4,1 Prozent, nach 3,5 Prozent im Vorjahr. Grund fir
diese Entwicklung ist vor allem der nur unterproportionale Anstieg des Personalaufwands.

Das Segment IT-E-Commerce erwirtschaftete im ersten Quartal ein EBIT von 6,0 M10.€, ein Riickgang um
20,3 Prozent gegeniiber Vorjahr (7,5 M10.€). Die Marge sank von 3,7 Prozent auf 2,7 Prozent. Ursachlich hier-
fur sind die Uberdurchschnittlich gestiegenen Personalkosten sowie der schleppende Jahresstart im
Inland. Beide Effekte dirften sich im weiteren Jahresverlauf allerdings abschwachen.

EBIT - KONZERN UND SEGMENTE inTsd. €
Q1/2015 Q1/2014  Veranderung

Konzern 22.501 21.161 +6,3%
IT-Systemhaus & Managed Services 16.528 13.668 +20,9 %
IT-E-Commerce 5.973 7.493 -20,3%

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE

I Bilanzkennzahlen durchweg sehr stark

I Cashflow von saisonalen Einfliissen gepragt

Die Bilanzsumme des BECHTLE Konzerns lag zum 31. Marz 2015 bei 998,8 M10. € und damit saisonal bedingt
17,8 M10.€ unter dem Wert vom 31. Dezember 2014 (1.016,6 M10.€).

Entwicklung der Aktiva

Die langfristigen Vermdgenswerte gingen von 321,9 Mi0. € auf 317,3 Mi0. € zurlick. Die grofte Veranderung
gab es bei den Geld- und Wertpapieranlagen, die um 10,0 Mi0.€ auf 17,0 Mi0. € zuriickgingen (31. Dezember
2014: 27,0 M10.€). Hier sind die Laufzeiten zum Teil nun unter 12 Monate, weshalb diese Anlagen zu den
kurzfristigen Vermdgenswerten gerechnet wurden. Geschafts- und Firmenwerte nahmen wahrungskurs-
bedingt um 5,4 M10.€ auf 149,9 M10.€ zu. Unsere Anlagenintensitat hat sich minimal erhéht und betragt
aktuell 31,8 Prozent (31. Dezember 2014: 31,7 Prozent).

Die kurzfristigen Vermogenswerte sanken um 13,2 M10.€ auf 81,4 MI0.€. Hier macht sich vor allem der
saisonale Rickgang bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bemerkbar. Sie liegen mit
346,4 M10.€ UM 41,4 MI10. € unter dem Wert vom 31. Dezember 2014. Die durchschnittliche AuBBenstandsdauer
unserer Forderungen (pso) erhchte sich in den ersten drei Monaten 2015 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
von 38,4 Tagen auf 42,0 Tage. Grund ist der hohere Bestand an langfristigen Forderungen. Die Vorrate sind
wegen grof3erer Projekte um 15,0 M10. € auf 146,1 M10.€ gestiegen. Die kurzfristigen Geld- und Wertpapier-
anlagen legten aufgrund der bereits erwahnten abnehmenden Laufzeit bislang langfristiger Anlagen um
9,4 M10.€ zu. Die liquiden Mittel gingen um 5,1 M10. € auf 101,7 Mi0. € zuriick. Die Gesamtliquiditat — der Wert
der liquiden Mittel einschlieBlich der kurz- sowie langfristigen Geld- und Wertpapieranlagen - lag zum
Bilanzstichtag mit 150,4 M10. € nur leicht unter dem Wert vom 31. Dezember 2014 mit 156,0 M10. €. Zusatzlich
zur Gesamtliquiditat verfligt BECHTLE Uber eine Liquiditatsreserve in Hohe von 37,2 Mi0.€ in Form nicht

beanspruchter Bar- und Avalkreditlinien.

LIQUIDITAT (INKL. GELD- UND WERTPAPIERANLAGEN) in Mio. €
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Das Working Capital ist in den ersten drei Monaten 2015 vor allem aufgrund der hoheren Vorrate und der
niedrigeren Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von 291,3 M10.€ auf 292,5 M10.€ gestiegen.
In Relation zur Bilanzsumme lag das Working Capital zum 31. Marz 2015 bei 29,3 Prozent, nach 28,7 Prozent

zum 31. Dezember 2014.

WORKING CAPITAL in Mio. €
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Entwicklung der Passiva

Die langfristigen Schulden lagen zum 31. Marz 2015 mit 94,4 M10.€ um 1,5 Mi0.€ unter dem Niveau vom
31. Dezember2014. GroBere Veranderungen gab es bei zwei Positionen: Die Finanzverbindlichkeiten gingen
wegen kirzerer Falligkeiten um 2,2 Mi0.€ auf 45,3 MI0.€ zurlick. Die Pensionsriickstellungen sind wah-

rungskursbedingt um 1,7 M10. € gestiegen.

Die kurzfristigen Schulden reduzierten sich um 38,0 Mi0.€ auf 328,7 M10. €. Die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen gingen saisonbedingt um 22,9 mMi0.€ auf 155,7 M10.€ zuriick. Die sonstigen Verbind-
lichkeiten sanken stichtagsbedingt um 16,4 Mi10.€ auf 79,3 Mi10.€. Hauptgrund hierfiir waren niedrigere

Verbindlichkeiten gegeniiber Personal sowie gesunkene Umsatzsteuerverbindlichkeiten.

Das Eigenkapital stieg aufgrund der verbesserten Ergebnissituation von 554,0 M10.€ auf 575,7 MI0.€ zum
31. Marz 2015. Unsere Eigenkapitalquote erhohte sich daher im Vergleich zum 31. Dezember 2014 deutlich
auf einen Wert von 57,6 Prozent (31. Dezember 2014: 54,5 Prozent). Auf der Basis der aktuellen Ergebnisse
und der Eigenkapitalentwicklung ging die annualisierte Rendite auf das Eigenkapital von 12,7 Prozent im

Vorjahresquartal leicht auf 12,2 Prozent zurick.

EIGENKAPITALQUOTE in %
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Aufgrund der guten Entwicklung des Eigenkapitals stieg der Anlagendeckungsgrad zum 31. Marz 2015
im Vergleich zum 31. Dezember 2014 von 172,1 Prozent auf 181,4 Prozent. Die Liquiditat von BECHTLE ist hoher
als die Summe der Finanzverbindlichkeiten, daher weist die Nettoverschuldung des Konzerns mit minus
93,7 MI0.€ einen negativen Wert aus. Das heif3t, BECHTLE ist schuldenfrei. Die Abhangigkeit gegeniber
externen Kreditgebern konnten wir weiter reduzieren. Zum 31. Marz 2015 liegt der Verschuldungsgrad mit
73,5 Prozent deutlich unterhalb des Niveaus zum Ende des Geschaftsjahres 2014 mit 83,5 Prozent.

BILANZKENNZAHLEN DES BECHTLE KONZERNS

31.03.2015 31.12.2014
Bilanzsumme Mio. € 998.,8 1.016,6
Liquide Mittel inkl. Geld- und Wertpapieranlagen Mio. € 150,4 156,0
Eigenkapital Mio. € 575,7 554,0
Eigenkapitalquote % 57,6 54,5
Anlagendeckungsgrad % 181,4 172,1
Nettoverschuldung Mio. € -93,7 -95,8
Verschuldungsgrad % 73,5 83,5
Working Capital Mio. € 292,5 291,3

Entwicklung des Cashflows

Die aus der laufenden Geschaftstatigkeit erwirtschafteten Nettozahlungsmittel sind von Januar bis Marz
2015 gegenlber dem Vorjahr um 2,7 mi0.€ auf 0,4 Mi0.€ zurlickgegangen. Hauptgrund hierfir sind Ver-
anderungen im Nettovermdgen, die zu einem insgesamt starkeren Mittelabfluss gefiihrt haben als im
Vorjahreszeitraum. Zwar ist der Mittelzufluss aus dem Abbau der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen gestiegen, starker gestiegen sind aber die Mittelabflisse aus der Reduzierung der Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, aus den gezahlten Ertragsteuern und aus dem ubrigen Netto-
vermaogen, insbesondere aus dem Abbau der Verbindlichkeiten gegeniiber Personal.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015



KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT VERMOGENS- UND FINANZLAGE

OPERATIVER CASHFLOW in Mio. €
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Die fir Investitionen eingesetzten Nettozahlungsmittel sind in den ersten drei Monaten 2015 im Vergleich

zum Vorjahr von 17,5 Mi0.€ auf 3,4 M10.€ gesunken. Grund hierfiir sind vor allem Veranderungen bei den

Geld- und Wertpapieranlagen. Aulerdem gab es im Vorjahr Mittelabflisse fiir Akquisitionen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit liegt bei minus 5,1 M10.€ und damit 5,5 M10.€ liber dem Vorjahres-

wert von plus 0,4 Mi0.€. Ursachlich fir die Veranderung ist vor allem der niedrigere Mittelzufluss aus der

Neuaufnahme von Finanzverbindlichkeiten.

FREE CASHFLOW in Mio. €
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Der Free Cashflow hat sich von Januar bis Marz gegeniiber dem Vorjahresquartal verbessert, ist aber

immer noch negativ. Er betrdgt minus 3,7 Mi0.€ (Vorjahr: minus 5,0 Mi0.€). Im Vorjahr haben sich hier die

Auszahlungen fiir Akquisitionen bemerkbar gemacht.
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MITARBEITER

MITARBEITER

I Belegschaft wachst weiter moderat

I Personalaufwandsquote auf Vorjahresniveau

Der BecHTLE Konzern beschaftigte zum Stichtag 31. Marz 2015 insgesamt 6.671 Mitarbeiter, davon 411 Auszu-

bildende. Im Vergleich zum 31. Marz 2014 sind das 319 Mitarbeiter mehr, das bedeutet ein Plus von 5,0 Prozent.

Gegentber dem 31. Dezember 2014 hat sich die Beschaftigtenzahl um 99 Personen erhoht. Der Anstieg von

1,5 Prozent ist ausschlieflich auf Neueinstellungen zuriickzufiihren.

MITARBEITER IM KONZERN
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Nach dem starken Umsatzwachstum im Vorjahr stieg im Segment I1T-E-Commerce die Belegschaft

gegeniiber Dezember 2014 um 45 Personen. Das ist ein Plus von 3,2 Prozent, wobei der Grofiteil des

Zuwachses im Inland stattfand. Das Systemhaussegment konnte einen Mitarbeiterzuwachs von 1,0 Pro-

zent verzeichnen. Hier wurde nur in den inlandischen Systemhausern Personal aufgestockt. In den

auslandischen Systemhausern ging die Mitarbeiterzahl hingegen leicht zuriick.

MITARBEITER NACH SEGMENTEN
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Mit insgesamt 5.108 Personen arbeiteten zum 31. Marz 2015 nach wie vor gut drei Viertel der Belegschaft

im Inland.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT MITARBEITER FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

MITARBEITER NACH REGIONEN
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Von Januar bis Marz 2015 belauft sich die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter im Konzern auf 6.613.
Das sind 314 Beschaftigte mehr als im Vorjahreszeitraum.

Der Personal- und Sozialaufwand lag im Zeitraum Januar bis Marz 2015 mit 99,3 M10. € um 6,0 Prozent iber
dem Vorjahreszeitraum (93,7 mi0. €). Die Aufwandsquote lag konstant bei 16,0 Prozent. Auch der Personal-
und Sozialaufwand je Mitarbeiter ist im ersten Quartal 2015 bei durchschnittlich 6.077 Voll- und Teilzeit-
arbeitskraften (Vorjahr: 5.747) mit 16,3 TsD. € konstant geblieben.

PERSONAL- UND SOZIALAUFWAND in Mio. €
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Zum Ende des Berichtszeitraums befanden sich konzernweit 411 junge Menschen in Ausbildung (Vorjahr:
434), davon 54 Nachwuchskrafte im Ausland. Die Ausbildungsquote in Deutschland lag zum Stichtag 31. Mérz
2015 bei 7,1 Prozent (Vorjahr: 8,2 Prozent). BECHTLE bindet nach wie vor méglichst friihzeitig junge Menschen
an das Unternehmen. So ist die Zahl an durchgefiihrten Schiilerpraktika konstant hoch. Im ersten Quartal
2015 begriiften wir allein am Standort Neckarsulm 47 junge Menschen.

Auch die Forderung von Nachwuchsfiihrungskraften ist BECHTLE ein grof3es Anliegen. Unser etabliertes
Junior Management Programm konnten im Marz zwolf BECHTLE Mitarbeiter erfolgreich beenden. Ein neuer
Durchgang startet im Mai.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Als reines Dienstleistungs- und Handelsunternehmen betreibt BECHTLE keine Forschungsaktivitaten.
Entwicklungsleistungen fiir Softwarelésungen und Applikationen finden vornehmlich zu eigenen Zwecken
und nurin sehr eingeschranktem Umfang statt. Im Geschaftsbereich Software und Anwendungslésungen
ist es jedoch Teil des Angebots, zum Beispiel bei SharePoint-Projekten Software im Kundenauftrag zu
konzipieren, zu entwickeln und zu implementieren. Der Umfang der Entwicklungsleistungen war im
Berichtszeitraum unwesentlich.
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CHANCEN UND RISIKEN

CHANCEN UND RISIKEN

I Euroschwache birgt Risiken

I Globale IT-Allianz wachst weiter

Strategie und Unternehmensfiihrung des BECHTLE Konzerns sind langfristig angelegt, sodass die Chancen
und Risiken fir die kommenden Monate grundsatzlich identisch sind mit den im Geschaftsbericht 2014
verdffentlichten Angaben. Im Verlauf des ersten Quartals 2015 haben sich im Vergleich zu den im letzten
Geschaftsbericht dargestellten Sachverhalten keine weiteren wesentlichen Chancen oder Risiken ergeben.
Insbesondere sind derzeit keine Risiken erkennbar, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit den Fortbestand
des Unternehmens gefihrden. Dariiber hinaus ergaben sich Anderungen der Risikolage beziehungsweise

der Einschatzung von Chancen wie folgt.

Wie bereits im Geschaftsbericht beschrieben planen verschiedene Hard- und Softwarehersteller, auf-
grund der Euroschwache ihre Produktpreise in Euro zu erhohen. Zum Teil ist das bereits geschehen. Trotz-
dem ist nach wie vor unklar, welche Hersteller konkret fiir welche Produkte die Preise wann und wie stark
erhéhenwerden. Insoweit lasst sich derzeit auch noch nicht abschatzen, wie die moglichen Preiserhohungen
von den Kunden aufgenommen werden. Die Szenarien reichen hier von riicklaufiger Investitionsneigung
und Verschieben von Projekten bis hin zu keinerlei Auswirkungen aufseiten der Unternehmenskunden.

Im Segment 1T-E-Commerce schlossen wir im ersten Quartal zwei weitere Kooperationen im Rahmen
unserer globalen 1T-Allianz ab: Die Japan Business Systems, Inc., Tokio, ist unser Partner in Japan und mit
der siidafrikanischen Datacentrix Holdings Limited mit Hauptsitz in Midrand haben wir erstmals Zugang
zu einem afrikanischen Markt. Nach Ende des Berichtszeitraums konnte BECHTLE einen weiteren Koope-
rationspartner in das Netzwerk integrieren. Die Jardine OneSolution Limited mit Hauptsitz in Hongkong
und 13 weiteren Standorten in Sudostasien 6ffnet der Allianz den Zugang zu wichtigen Markten in Stidost-
asien. Mit diesen Partnerschaften ergeben sich Chancen fiir die BECHTLE AG, die Internationalisierung des
Handelsgeschéfts voranzutreiben. BECHTLE ist somitin der Lage, die zunehmenden Anfragen europaischer
Unternehmen nach umfassender Betreuung innerhalb und auf3lerhalb Europas zu befriedigen. Auerdem
bekommt BECHTLE Uber die Netzwerkpartner Kontakt zu Neukunden, die in Europa von BECHTLE Hard-
und Software sowie Dienstleistungen beziehen konnen. Die Zusammenarbeit mit Partnern innerhalb und
aufBerhalb Europas wollen wir daher weiter ausbauen. Die hier genannten sowie mdgliche kiinftige Part-
nerschaften erganzen die bisherige Internationalisierung und sind damit wichtiger Bestandteil der strate-

gischen Aufstellung auf dem Weg zur Vision 2020.

Dariber hinaus haben sich im ersten Quartal 2015 keine neuen Sachverhalte ergeben, die zu einer Ande-
rung der Risikolage beziehungsweise der Einschatzung von Chancen gefiihrt haben.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT AKTIE

AKTIE

I Aktienmarkt trotz Krisen im Aufwind

I Bechtle Aktie mit volatiler Entwicklung

Ungeachtet der Konflikte in der Ukraine und im Nahen Osten sowie der schwierigen Verhandlungen
zwischen der Europaischen Union und Griechenland legten die Aktienmarkte im Verlauf des ersten
Quartals 2015 deutlich zu. Ursache hierfiir waren vor allem die lockere Geldpolitik der Europdischen Zen-
tralbank sowie die sich leicht verbessernden Konjunkturdaten. So erklomm der pax ein Allzeithoch nach
dem anderen, durchbrach am 16. Marz erstmals die Marke von 12.000 Punkten und schloss zum Quartals-
ende mit einem Plus von 22,5 Prozent. Auch der Tecbax erreichte immer wieder neue Hochstwerte und lag

am 31. Marz mit 16,9 Prozent im Plus.

Die BECHTLE Aktie konnte den Schwung aus dem abgeschlossenen Geschaftsjahr zundchst mitnehmen.
Nachdem sie mit einem Schlusskurs von 65,67¢€ in das neue Jahr gestartet war, erreichte unsere Aktie am
6. Januar mit 64,49 € den niedrigsten Wert des Quartals, legte im Verlauf des Januars jedoch kraftig zu und
markierte am s. Februar mit 75,97 € ihren Quartalshdchststand sowie gleichzeitig ein neues Allzeithoch. Im
Februar pendelte sich der Kurs nach starken Gewinnmitnahmen bei Werten um 71,00€ ein. Es folgte eine
volatile Phase, in der unser Papier nahe an den Quartalshochststand herankam, um anschliefend auf
Werte unter 70,00 € abzusinken. Am 31. Marz notierte die BECHTLE Aktie mit einem Schlusskurs von 66,56 €

und verzeichnete damit ein Kursplus von 1,4 Prozent im ersten Quartal.

DIE BECHTLE AKTIE - KURSENTWICKLUNG JANUAR BIS APRIL 2015 in€

o [\ A
76,00 v \-
74:00 /A / A
72,00 rJ \ \/ \/\
’/’ . Vv
68:00% \-\ f—\/ \ N
66,00 V V \/\
~ et v

64,00 30.04.2015
65,81€

62,00

Januar Februar Marz April

BN Bechtle  EMEEEN TecDAX (indiziert) — MEEEM DAXsubsector IT-Services (indiziert)

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015



Durchschnittlich wurden im ersten Quartal 2015 borsentaglich 57.923 Aktien gehandelt. Im Vorjahr waren es
54.706 Aktien. Der Tagesumsatz betrug im Schnitt 4.150.769 € und hat damit im Vergleich zum Vorjahr um
Uber 1.000.000 € zugenommen. Beim TecbAx-Ranking der Deutschen Borse rangierte BECHTLE beim
Borsenumsatz im Marz auf Platz 16 und verbesserte sich damit im Vergleich zum Vorjahr um vier Platze.
Bei der Marktkapitalisierung wurde das Unternehmen auf Platz 12 gefiihrt (Vorjahr: Platz 14).

HANDELSDATEN DER BECHTLE AKTIE

Q1/2015 Q1/2014 Q1/2013 Q1/2012 Q1/2011
Schlusskurs Quartalsbeginn € 65,67 49,33 30,93 26,42 30,39
Schlusskurs Quartalsende € 66,56 62,53 36,24 33,40 29,83
Héchstkurs (Schlusskurs) € 75,97 62,53 38,49 34,18 30,99
Tiefstkurs (Schlusskurs) € 64,49 49,33 30,07 25,50 26,31
Performance - absolut € +0,89 +13,20 +5,31 +6,98 -0,56
Performance - relativ % +1,4 +26,8 +17,2 +26,4 -1,8
Marktkapitalisierung - total' Mio. € 1.397,8 1.313,1 761,0 701,4 626,4
@ Umsatz je Handelstag? Stiick 57.923 54.706 38.319 53.798 33.202
@ Umsatz je Handelstag? € 4.150.769 3.072.235 1.335.724 1.593.279 946.245
Stand: 1. Mrs
2 Alle deutschen Bérsen
ERGEBNIS JE AKTIE

Q1/2015 Q1/2014  Veranderung

Ergebnis nach Steuern Tsd. € 15.734 14.802 +6,3%
@ Anzahl Aktien Tsd. Stiick 21.000 21.000 -
Ergebnis je Aktie € 0,75 0,70 +6,3%

Seit dem Borsengang im Jahr 2000 betreibt BECHTLE eine auf Verldsslichkeit ausgerichtete Dividenden-
politik. Die Dividendenkontinuitat hat fir unsere Aktionare einen hohen Stellenwert. Daher sollen auch in
diesem Jahr die Anteilseigner angemessen am Unternehmenserfolg beteiligt werden. Fir das Geschafts-
jahr 2014 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung am 16. Juni 2015 eine Dividende von
1,20€ vor. Im Vorjahr schiittete die BECHTLE AG eine Dividende von1,10€ aus. Vorbehaltlich der Zustimmung
durch die Hauptversammlung entspricht der Ausschiittungsvorschlag einer Anhebung der Dividende um
0,10€. Die Dividendenrendite betragt bezogen auf den Quartalsschlusskurs 1,8 Prozent (Vorjahr:1,8 Prozent).

DIVIDENDE

2014 2013
Dividende! € 1,20 1,10
Ausschittungsquote’ % 33,1 36,4
Dividendenrendite? % 1,8 1,8

"Vorbehaltlich der Zustimmung durch die Hauptversammlung
2 Stand: 31. Marz
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KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT PROGNOSE

[ Ereignisse nach|
Berichtszeitraums
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PROGNOSE

I Wirtschaftliche Entwicklung bleibt stabil

I Teilsegmente des IT-Markts uneinheitlich

Gesamtwirtschaft

Die Wirtschaft in der eu wird laut den Prognosen der Europdischen Kommission im Jahresverlauf die
Wachstumsdynamik weiter ausbauen. Im zweiten und dritten Quartal wird das Wachstum leicht steigen
und bei jeweils 0,5 Prozent liegen. Im vierten Quartal soll die Wachstumsrate dann 0,6 Prozent betragen.
Innerhalb der Lander mit BECHTLE Prasenz in der Eu reicht die Spanne der Wachstumsraten fiir das
zweite Quartal von 0,2 Prozent in Belgien und Italien bis 0,8 Prozent in Polen und Spanien. Fiir das Gesamt-
jahr 2015 wird ein BIP-Wachstum von 1,8 Prozent erwartet. Die Ausristungsinvestitionen sollen Eu-weit

2015 um 3,3 Prozent zulegen.

In der Schweiz sind nach der Aufhebung des Mindestkurses zum Euro im Januar 2015 und nach der dar-
auffolgenden Aufwertung des Schweizer Franken die Wachstumsprognosen zuriickgenommen worden.
Den Schatzungen des Schweizerischen Staatssekretariats fur Wirtschaft (seco) zufolge soll das BIP-
Wachstum 2015 bei nur noch 0,9 Prozent liegen (Prognose vom Dezember 2014: 2,1 Prozent). Die Ausriis-
tungsinvestitionen sollen etwas stérker um 1,5 Prozent zulegen (Dezember-Prognose: 3,0 Prozent).

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland soll in den kommenden Quartalen etwas schwacher als
die Entwicklung in der EU sein: Im zweiten Quartal soll das Wachstum bei 0,4 Prozent liegen, im dritten
Quartal bei 0,3 Prozent und im vierten Quartal wieder bei 0,4 Prozent. Fiir das Gesamtjahr 2015 sehen die
aktuellen Prognosen das BiP-Wachstum in Deutschland zwischen 1,5 und 2,2 Prozent. Die Ausriistungsin-

vestitionen sollen laut Europadischer Kommission um 2,1 Prozent zulegen.

Branche

Die Prognose des Marktforschungsinstituts eito vom November 2014 sah fiir den 17-Markt in der Eu im
Jahr 2015 ein Wachstum von 1,9 Prozent und fiir Deutschland von 2,0 Prozent vor. Die Hardwareumsatze
sollten dabei deutlich im Minus sein. Eine aktuellere Prognose fiir Deutschland von EITo ist optimistischer
und sieht einen Anstieg des IT-Markts um 2,8 Prozent. Grund hierfiir ist, dass die Lage im Hardwaremarkt
nicht mehr ganz so pessimistisch gesehen wird. Lag der Riickgang im November noch bei 4,6 Prozent,
so wird nun ein Minus von 1,6 Prozent prognostiziert. Nach dem starken pc-Absatz im Vorjahr sind die
Umsatze mit Desktop-PCs zweistellig riicklaufig. Alle anderen fiir BECHTLE relevanten Produktgruppen
sollen wachsen. Dienstleistungsumsatze werden in Deutschland unverandert bei plus 3,0 Prozent gesehen
und Software ist Wachstumstreiber mit einem Plus von 5,7 Prozent.
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Entwicklung des Bechtle Konzerns

BECHTLE hat im ersten Quartal die Impulse von Gesamtwirtschaft und Branche positiv aufgenommen
und ist starker als der Markt gewachsen. Zumindest in Deutschland hat sich aber die herausfordernde
Situation im E-Commerce-Geschaft bemerkbar gemacht. Insgesamt liegen die Zahlen im Zielkorridor
unserer Erwartungen fiir das Gesamtjahr 201s.

Wir bestatigen daher unsere Prognose. Nach wie vor gehen wir davon aus, dass wir 2015 bei Umsatz und
Ergebnis deutlich wachsen werden. Die Wachstumsdynamik aus dem Vorjahr werden wir dabei voraus-
sichtlich aber nicht wiederholen kénnen. Unsere EBT-Marge wollen wir leicht erhohen.

Akquisitionen sind und bleiben fester Bestandteil unserer Wachstumsstrategie. Wir priifen kontinuierlich
Méaglichkeiten von Firmeniibernahmen. Hierbei kommen sowohl kleinere als auch gréf3ere Unternehmen
in Betracht. Insgesamt gehen wir davon aus, 2015 wieder aktiver unsere Rolle als Branchenkonsolidierer
wahrzunehmen - sei es zur Erganzung unserer regionalen Aufstellung oder zur Abrundung unseres Kom-

petenzprofils.

Unabhangig von Akquisitionen planen wir fiir 2015 eine weiter steigende Mitarbeiterzahl. Der kontinuierliche
Mitarbeiteraufbau dient vor allem der Realisierung des Wachstums und damit der mittel- bis langfristigen
Weiterentwicklung von BECHTLE. Wir gehen davon aus, dass die Dynamik beim Mitarbeiteraufbau gegen-
Uber dem Umsatzwachstum leicht unterdurchschnittlich sein wird.

Im Segment iT-e-Commerce planen wir kurzfristig keine weiteren Neugriindungen. Nach den bislang
abgeschlossenen erfolgreichen Vereinbarungen innerhalb unserer Global it Alliance liegt unser Hauptau-
genmerk auf dem weiteren Ausbau unseres internationalen Netzwerks.

BECHTLE verfligt durch die nachhaltige Ertragskraft und stabile Liquiditatsbasis tber die notwendigen
finanziellen Mittel, um das geplante Wachstum auch in Zukunft umzusetzen. Wesentliche Anderungen
unserer Unternehmensstruktur und -organisation beziehungsweise unserer Unternehmensziele und

-strategien sind nicht geplant.

Neckarsulm, 12. Mai 2015

BECHTLE AG
Der Vorstand

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG

inTsd. €
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Umsatz 622.450 586.696
Umsatzkosten 528.558 499.281
Bruttoergebnis vom Umsatz 93.892 87.415
Vertriebskosten 42.990 39.886
Verwaltungskosten 32.718 29.338
Sonstige betriebliche Ertrage 4.317 2.970
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 22.501 21.161
Finanzertrage 648 424
Finanzaufwendungen 674 753
Ergebnis vor Steuern 22.475 20.832
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 6.741 6.030
Ergebnis nach Steuern
(den Aktion&ren der Bechtle AG zustehend) 15.734 14.802
Ergebnis je Aktie (unverwéssert und verwassert) in€ 0,75 0,70
Durchschnittliche Anzahl Aktien
(unverwéssert und verwassert) in Tsd. Stiick 21.000 21.000
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Tsd. €
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Ergebnis nach Steuern 15.734 14.802
Sonstiges Ergebnis
Posten, die in Folgeperioden nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
aus Pensionsriickstellungen -2.169 -55
Ertragsteuereffekte 393 9
Posten, die in Folgeperioden in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste aus Wertpapieren -17 -95
Ertragsteuereffekte 0 8
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste aus Finanzderivaten 2.305 212
Ertragsteuereffekte -657 -56
Wahrungsumrechnungsdifferenzen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftsbetriebe 0 18
Ertragsteuereffekte 0 0
Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslandische Geschaftsbetriebe -7.445 -606
Ertragsteuereffekte 2.205 177
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 11.328 461
Sonstiges Ergebnis 5.943 73
davon Ertragsteuereffekte 1.941 138
Gesamtergebnis (den Aktioniren der Bechtle AG zustehend) 21.677 14.875

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015

23



24

KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-BILANZ

KONZERN-BILANZ

AKTIVA inTsd. €
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Langfristige Vermdgenswerte
Geschafts- und Firmenwerte 149.930 144.499 144.326
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 19.450 19.980 22.763
Sachanlagevermdgen 103.753 104.224 101.703
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19.853 19.774 1.475
Forderungen aus Ertragsteuern 29 57 84
Latente Steuern 4.421 3.722 3.777
Sonstige Vermdgenswerte 2.884 2.676 2.693
Geld- und Wertpapieranlagen 17.013 27.008 33.538
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 317.333 321.940 310.359
Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate 146.129 131.165 122.733
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 346.410 387.828 307.298
Forderungen aus Ertragsteuern 1.772 1.196 1.916
Sonstige Vermégenswerte 53.756 45.469 40.555
Geld- und Wertpapieranlagen 31.690 22.272 26.588
Liquide Mittel 101.663 106.720 91.899
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 681.420 694.650 590.989
Aktiva, gesamt 998.753 1.016.590 901.348
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KONZERN-BILANZ

PASSIVA inTsd. €
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 21.000 21.000 21.000
Kapitalriicklagen 145.228 145.228 145.228
Gewinnriicklagen 409.445 387.768 350.212
Eigenkapital, gesamt 575.673 553.996 516.440
Langfristige Schulden
Pensionsriickstellungen 13.704 11.990 6.433
Sonstige Riickstellungen 4.859 4.836 2.767
Finanzverbindlichkeiten 45.337 47.522 52.287
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 363 269 473
Latente Steuern 16.417 17.266 16.311
Sonstige Verbindlichkeiten 2.272 2.652 2.292
Abgrenzungsposten 11.420 11.343 10.735
Langfristige Schulden, gesamt 94.372 95.878 91.298
Kurzfristige Schulden
Sonstige Riickstellungen 5.556 6.239 5.475
Finanzverbindlichkeiten 11.335 12.711 13.018
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 155.730 178.644 150.128
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.641 6.418 6.356
Sonstige Verbindlichkeiten 79.272 95.695 66.967
Abgrenzungsposten 70.174 67.009 51.666
Kurzfristige Schulden, gesamt 328.708 366.716 293.610
Passiva, gesamt 998.753 1.016.590 901.348

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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inTsd. €
Gewinnriicklagen
Eigenkapital,
Erfolgs- gesamt
Ange- neutrale (den Aktiondren
Gezeichnetes Kapital- sammelte  Eigenkapital- der Bechtle AG
Kapital ricklagen Gewinne  veranderung Gesamt zustehend)
Eigenkapital zum 1. Januar 2014 21.000 145.228 334.438 899 335.337 501.565
Ergebnis nach Steuern 14.802 14.802 14.802
Sonstiges Ergebnis 73 73 73
Gesamtergebnis 0 0 14.802 73 14.875 14.875
Eigenkapital zum 31. Marz 2014 21.000 145.228 349.240 972 350.212 516.440
Eigenkapital zum 1. Januar 2015 21.000 145.228 387.532 236 387.768 553.996
Ergebnis nach Steuern 15.734 15.734 15.734
Sonstiges Ergebni 5.943 5.943 5.943
onstiges £rgebnis . . a
Gesamtergebnis 0 0 15.734 5.943 21.677 21.677
b dere V., _ . .
Eigenkapital zum 31. Mirz 2015 21.000  145.228  403.266 6.179  409.445 575.673
genkap

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015



KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

inTsd. €
01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014
Betriebliche Tatigkeit
Ergebnis vor Steuern 22.475 20.832
Bereinigung um zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage
Finanzergebnis 26 329
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 6.032 5.476
Ergebnis aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten
und Sachanlagen -2 -4
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdge -2.472 71
Veranderung des Nettovermdgens
Veranderung Vorrate -14.263 -14.968
Veranderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 47.924 39.921
Veranderung Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -26.208 -23.994
Veranderung passive Abgrenzungsposten 2.014 4142
Veranderung lbriges Nettovermdgen -27.854 -22.190
Gezahlte Ertragsteuern -7.282 -6.539
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 390 3.076
Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir Akquisitionen abziiglich ibernommener liquider Mittel 0 -3.241
Einzahlungen aus Divestments 236 0
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen -5.008 -4.879
Einzahlungen aus dem Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten
und Sachanlagen 646 66
Auszahlungen fir den Erwerb von Geld- und Wertpapieranlagen -8.000 -10.000
Einzahlungen aus dem Verkauf von Geld- und Wertpapieranlagen
sowie aus Riickzahlungen von langfristigen Vermdgenswerten 8.400 23
Erhaltene Zinszahlungen 372 508
Cashflow aus Investitionstatigkeit -3.354 -17.523
Finanzierungstatigkeit
Auszahlungen fir die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -4.699 -3.246
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 258 4.353
Geleistete Zinszahlungen -617 -715
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -5.058 392
Wechselkursbedingte Veranderungen der liquiden Mittel 2.965 116
Veranderung der liquiden Mittel -5.057 -13.939
Liquide Mittel zu Beginn der Periode 106.720 105.838
Liquide Mittel am Ende der Periode 101.663 91.899

Erlduterungen
hierzu siehe
Anhang, ins-
besondere VI.,

» | ]
= K
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-ANHANG ALLGEMEINE ANGABEN GRUNDSATZE

0

[eirag.ors |

KONZERN-ANHANG

| 1. | ALLGEMEINE ANGABEN

Die BECHTLE AG, Bechtle Platz 1, 74172 Neckarsulm, stellt als borsennotiertes Unternehmen gemaf
§315a HGB den Konzernabschluss auf Basis der vom International Accounting Standards Board (1AsB) ver-
offentlichten International Financial Reporting Standards (IFRs), wie sie in der EU anzuwenden sind, auf.
Entsprechend wurde auch der vorliegende Zwischenbericht zum 31. Marz 2015 geman IFrs aufgestellt.

Im Einklang mit 1As 34 wurde fiir die Darstellung im vorliegenden Zwischenbericht zum 31. Marz 2015 ein
gegeniiber dem Konzernabschluss zum Geschaftsjahresende deutlich verkirzter Berichtsumfang gewahlt.
Die Uber 1as 34 hinausgehenden Vorgaben gemafl Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 16 (DRS 16)
und die Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierbérse wurden dabei zusatzlich berticksichtigt und
vollstandig erfillt.

Unsere Geschaftstatigkeit unterliegtim Jahresverlauf dem Einfluss bestimmter saisonaler Schwankungen.
In der Vergangenheit waren die Umsatz- und Ergebnisbeitrage im ersten Quartal tendenziell am niedrigs-
ten und im vierten Quartal tendenziell am hochsten, gepragt durch ein traditionell besonders starkes
Jahresendgeschaft. Daher konnen die Zwischenergebnisse nur eingeschrankt als Indikator fiir die Ergeb-

nisse des gesamten Geschaftsjahres herangezogen werden.

lIl BILANZIERUNGS-, BEWERTUNGS- UND KONSOLIDIERUNGS-
GRUNDSATZE

Im Berichtszeitraum erstmals angewendet hat BECHTLE die neuen beziehungsweise geanderten Stan-
dards und Interpretationen der nachfolgend genannten neuen Rechnungslegungsverlautbarungen, die

vom IASB beziehungsweise IFRIC verdffentlicht und von der Eu ibernommen worden waren (sogenanntes

.Endorsement”). Der entsprechenden eu-Verordnung entstammt auch das nachfolgend angegebene

Datum zur verpflichtenden Anwendung (..Inkrafttreten):

Veroffentlichung durch
Verlautbarung das IASB/IFRIC Endorsement (EU) Inkrafttreten (EU)'

Vorzeitige freiwillige Anwendung von Verlautbarungen

Anderungen an IAS 19
.Leistungen an Arbeitnehmer” 20. November 2013 17. Dezember 2014 1. Februar 2015

Anderungen an den IFRS: ,Verbesserungen
der International Financial Reporting
Standards” Zyklus 2010-2012 12. Dezember 2013 17. Dezember 2014 12. Januar 2015

"Verpflichtend anzuwenden spatestens mit Beginn des ersten an oder nach diesem genannten Datum beginnenden Geschaftsjahres.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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GRUNDSATZE KONSOLIDIERUNGSKREIS

Anderungen an IAS 19 , Leistungen an Arbeitnehmer®. Durch die Anderungen in I1As 19 wird eine Verein-
fachungsregelung fiir bestimmte Arbeitnehmerbeitrdge ermaglicht. Sind die Arbeitnehmerbeitrage unab-
hangig von der Anzahl der Dienstjahre, kann der Dienstzeitaufwand der Periode um den entsprechenden
Arbeitnehmerbeitrag reduziert werden, in der die korrespondierende Arbeitsleistung erbracht wird. Aus
der Anwendung dieser Anderungen ergeben sich bei BECHTLE keine Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage und deren Darstellung.

Anderungen an den IFRS: ,Verbesserungen der International Financial Reporting Standards” Zyklus
2010-2012. Im Rahmen des jahrlichen Anderungsverfahrens werden Anderungen von geringem Umfang
und niedriger Dringlichkeit gesammelt und jahrlich in einem einzigen sogenannten Sammelstandard
herausgegeben. Bei diesen Anderungen handelt es sich im Wesentlichen um die Beseitigung von Inkon-
sistenzen zwischen verschiedenen Standards und ungenauen Formulierungen. Aus diesen Anderungen
anden IFRs ergeben sich flir BECHTLE keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage und deren Darstellung.

Die neuen beziehungsweise geanderten Standards und Interpretationen mit verpflichtender Anwendung
fur das Geschaftsjahr 2015 hat BECHTLE bereits zum Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2014 vorzeitig
angewendet.

Im vorliegenden Zwischenbericht wurden dieselben Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungs-
grundsatze angewendet wie im Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr 2014. Fiir weitere Informationen
verweisen wir auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014, der die Basis fiir den vorliegenden Zwi-
schenabschluss darstellt.

Die Ermittlung des Steueraufwands erfolgt gemaf 1as 34 in der Zwischenberichtsperiode auf Basis des
effektiven Steuersatzes, der fiir das gesamte Geschaftsjahr erwartet wird. Steuern, die sich auf auferge-
wohnliche Sachverhalte beziehen, werden in dem Quartal beriicksichtigt, in dem der zugrunde liegende
Sachverhalt eintritt.

[ 11.] KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konsolidierungskreis umfasst die BECHTLE AG, Neckarsulm, und alle ihre beherrschten Tochterge-
sellschaften. Die BECHTLE AG halt unverandert zum Vorjahr an samtlichen konsolidierten Gesellschaften
unmittelbar oder mittelbar jeweils alle Anteile und Stimmrechte. Der Konsolidierungskreis hat zum
31. Marz 2015 im Vergleich zum 31. Dezember 2014 keine wesentlichen Anderungen erfahren.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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30 KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-ANHANG GEWINN-, VERLUST- UND GESAMTERGEBNISRECHNUNG

ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG UND

ZUR GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Aufwandsgliederung

inTsd. €

Umsatzkosten Vertriebskosten Verwaltungskosten
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.03.2014  31.03.2015 31.03.2014  31.03.2015 31.03.2014
Materialaufwand 471.929 444,367 0 0 0 0
Personal- und Sozialaufwand 43.898 42.713 34.197 31.788 21.230 19.164
Abschreibungen 2.797 2.608 1.447 1.265 1.788 1.603
Sonstige betriebliche Aufwendungen 9.934 9.593 7.346 6.833 9.700 8.571
Gesamtaufwendungen 528.558 499.281 42.990 39.886 32.718 29.338

Der Anstieg samtlicher Kostenarten gegeniliber dem Vorjahreszeitraum resultiert im Wesentlichen aus
dem deutlich hoheren Geschéftsvolumen im Berichtszeitraum.

Verlustrechnung

Im Materialaufwand ist netto ein Aufwand aus Wechselkursschwankungen von 50 Tsp.€ enthalten (Vor-

jahr: netto 19 Tsp. € Ertrag).

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertréage enthalten vor allem Marketingzuschiisse und sonstige Verglitungen
von Lieferanten in Hohe von 3.234 Tsp. € (Vorjahr: 2.698 TSD. €].

Im ersten Quartal 2015 wurde ein Teil einer Absicherung von Einkaufspreisen, die nach 1as 39 als Cash-Flow
Hedge designiert war, aufgelost. Hieraus resultierte ein sonstiger Ertrag in Hohe von goo Tsp.€. Die
Auflosung war notwendig geworden, nachdem der dem Hedge zugrunde liegende Einkaufsvertrag nach-

verhandelt wurde.

Finanzertrage und Finanzaufwendungen

Die Finanzertrage enthalten Ertrage aus taglich verfiigbaren Einlagen, aus Geldanlagen und finanziellen
Forderungen. Die hoheren Zinsertrage aus der Aufzinsung von langfristigen Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen haben zu dem deutlichen Anstieg im Vergleich zum Vorjahresquartal gefiihrt. Im vergan-
genen Geschaftsjahr waren die langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen signifikant

angestiegen.
Die Finanzaufwendungen enthalten Uberwiegend Zinsaufwendungen der Finanzverbindlichkeiten. Der

Rickgang der Finanzaufwendungen im Vorjahresvergleich begriindet sich in den geringeren Darlehens-

verbindlichkeiten.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015



Ergebnis je Aktie

Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des den Aktionaren der BECHTLE AG zustehenden Ergebnisses

nach Steuern je Aktie:

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.03.2014

Ergebnis nach Steuern Tsd. € 15.734 14.802
Durchschnittliche Anzahl ausstehender Aktien Stlick 21.000.000  21.000.000
Ergebnis je Aktie € 0,75 0,70

Das Ergebnis je Aktie ist gemaf 1as 33 aus dem Ergebnis nach Steuern (den Aktiondren der BECHTLE AG
zustehend) und der Anzahl der im Jahresdurchschnitt im Umlauf befindlichen Aktien ermittelt. Eigene
Aktien wiirden die Anzahl ausstehender Aktien entsprechend verringern. Das unverwdsserte Ergebnis je

Aktie ist identisch mit dem verwasserten Ergebnis je Aktie.

Sonstiges Ergebnis

Das sonstige Ergebnis ist wesentlich durch die Eur/cHF-Wechselkursentwicklung gepragt. Im Vorjah-
reszeitraum gewann der Schweizer Franken gegenliber dem Euro nur leicht an Wert, wohingegen die
Schweizer Wahrung in den ersten drei Monaten 2015 aufgrund der Aufhebung des Mindestkurses durch

die Schweizer Nationalbank deutlich an Wert gewann.

Dariber hinaus wird das sonstige Ergebnis durch die Absicherungen des Wahrungsrisikos fiir zukinftige
Wareneinkaufe in usb beziehungsweise von wahrungskursabhangigen Einkaufspreisen sowie die Absiche-
rung des Zinsrisikos bei variabel verzinslichen Darlehen, die als Cashflow Hedge bilanziert werden, beein-
flusst. Diese Hedges sind auch bei realistischen Abweichungen vom Plan als effektiv zu betrachten. Im
Berichtsquartal stieg der Wert des usp gegeniiber dem eur deutlich. In der Berichtsperiode sind Ineffek-
tivitaten, die aus den zeitlichen Unterschieden zwischen den Falligkeiten der Geschafte und den dazuge-
horigen Verbindlichkeiten resultieren, in Hohe von -32 Tsp.€ (Vorjahr: -7 Tsp.€) im Finanzergebnis erfasst

worden.

Die genaue Zusammensetzung des erfolgsneutral zu erfassenden sonstigen Ergebnisses hinsichtlich
seiner Veranderung und seines kumulierten Stands ist in Gliederungspunkt V. , Erlduterungen zur Bilanz

und zur Eigenkapitalveranderungsrechnung” dargestellt.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-ANHANG BILANZ UND EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

e
HOS
s

Dividendenausschiittung

ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND ZUR EIGENKAPITAL-
VERANDERUNGSRECHNUNG

Vermogenswerte

Die Reduktion der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Berichtszeitraum resultiert aus den
saisonalen Schwankungen im Jahresverlauf mit einem umsatzstarken Schlussquartal. Der Anstieg der
Vorrate begriindet sich in dem weiter gestiegenen Geschaftsvolumen. Ebenso resultiert der Anstieg der
sonstigen Vermdgenswerte, insbesondere hohere Abgrenzungsposten, aus dem gestiegenen Geschafts-
volumen.

Eigenkapital

Gewinnriicklagen

Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung am 16. Juni 2015 vorschlagen, den Bilanzgewinn
des Geschaftsjahrs 2014 in Hohe von 25.200 Tsb.€ zur Ausschiittung einer Dividende in Hohe von 1,20 € je
dividendenberechtigter Stiickaktie zu verwenden. Die Dividendenauszahlung erfolgt, vorbehaltlich der

Zustimmung der Hauptversammlung, am 17. Juni 2015.

Das erfolgsneutral zu erfassende sonstige Ergebnis setzt sich hinsichtlich seines kumulierten Stands
zum Bilanzstichtag und seiner Veranderung im Berichtszeitraum wie folgt zusammen:

inTsd. €
31.03.2015 31.12.2014
Vor Ertrag- Nach Vor Ertrag- Nach
Steuern  steuereffekt Steuern Steuern steuereffekt Steuern
Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste aus Pensions-
ruckstellungen -17.043 3.146  -13.897 -14.874 2.753 -12.121
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste
aus Wertpapieren 24 -2 22 41 -2 39
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste
aus Finanzderivaten 5.017 -1.475 3.542 2.712 -818 1.894
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
von Nettoinvestitionen in auslandische
Geschaftsbetriebe 0 0 1} 0 0 0
Absicherungen von Nettoinvestitionen
in ausldndische Geschéftsbetriebe -17.572 5.155  -12.417 -10.127 2.950 -7.177
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 28.929 0 28.929 17.601 0 17.601
Sonstiges Ergebnis -645 6.824 6.179 -4.647 4.883 236
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inTsd. €
01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014
Vor Ertrag- Nach Vor Ertrag- Nach
Steuern  steuereffekt Steuern Steuern steuereffekt Steuern
Posten, die in Folgeperioden nicht in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden
Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste aus Pensions-
riickstellungen -2.169 393 -1.776 -55 9 -46
Posten, die in Folgeperioden in den Gewinn und Verlust umgegliedert werden
Nichtrealisierte Gewinne und Verluste
aus Wertpapieren =17 0 =17 -95 8 -87
In der laufenden Periode
entstandene Gewinne und Verluste -16 0 -16 -95 8 -87
Umgliederungsbetréage in den
Gewinn und Verlust -1 0 -1 0 0 0
Nichtrealisierte Gewinne und
Verluste aus Finanzderivaten 2.305 -657 1.648 212 -56 156
In der laufenden Periode
entstandene Gewinne und Verluste 3.984 -1.154 2.830 -7 8 1
Umgliederungsbetrage in den
Gewinn und Verlust -1.679 497 -1.182 219 -b4 155
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
von Nettoinvestitionen in auslandische
Geschaftsbetriebe 0 0 0 18 0 18
In der laufenden Periode
entstandene Gewinne und Verluste 0 0 0 18 0 18
Umgliederungsbetrage in den
Gewinn und Verlust 0 0 0 0 0 0
Absicherungen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftsbetriebe -7.445 2.205 -5.240 -606 177 -429
In der laufenden Periode
entstandene Gewinne und Verluste -7.445 2.205 -5.240 -606 177 -429
Umgliederungsbetrage in den
Gewinn und Verlust 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 11.328 0 11.328 461 0 461
Sonstiges Ergebnis 4.002 1.941 5.943 -65 138 73

Schulden

Der Riickgang der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie der kurzfristigen sonstigen
Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen auf die Ublichen saisonalen Schwankungen im Jahresverlauf mit

einem umsatzstarken Schlussquartal zurtickzufihren.

=7

Fiir weitere Details
der Darlehen siehe

Geschaftsbericht 2014,

Die Finanzverbindlichkeiten haben sich um die planmafligen Tilgungsraten der bestehenden Darlehen

verringert.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-ANHANG KAPITALFLUSSRECHNUNG LEASING

ERLAUTERUNGEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG

Im Vergleich zum Vorjahresquartal konnen die hoheren Einzahlungen von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen die hheren Auszahlungen nicht kompensieren. Die hheren Auszahlungen sind durch die
Reduktion der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, der sonstigen Verbindlichkeiten, insbe-
sondere der Verbindlichkeiten gegenliber Personal, sowie der Auszahlungen zum Erwerb von tbrigem

Nettovermdogen begriindet.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit ist durch die Zahlungsstrome im Zusammenhang mit den Geld- und
Wertpapieranlagen gepragt. Im ersten Quartal 2015 wurden die falligen Geld- und Wertpapieranlagen wie-
der investiert. Im Vorjahreszeitraum waren keine Geld- und Wertpapieranlagen fillig, es wurden aber
liquide Mittel in Geld- und Wertpapieranlagen investiert. Im Berichtszeitraum gab es keinerlei Kaufpreis-
zahlungen fur akquirierte Unternehmen. Die Einzahlungen der zu den langfristigen Forderungen aus Lie-
ferung und Leistungen gehorenden Zinsertrage sind im operativen Cashflow ausgewiesen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit wird durch die Zahlungsstrome im Rahmen der Fremdfinanzie-

rung bestimmt. Im Berichtszeitraum erhohten sich die Auszahlungen fiir Tilgungen, demgegeniiber stan-
den geringere Einzahlungen aus der Neuaufnahme von Finanzverbindlichkeiten.

OPERATING-LEASINGVERHALTNISSE

Zum 31. Marz 2015 betrugen die zukinftigen Mindestleasingzahlungen aus Miet- und Leasingvertragen, die
nach 1as 17 als ..Operating Lease” eingestuft sind, 67.789 TsD. € (31. Dezember 2014: 68.620 TSD. €.

inTsd. €

31.03.2015 31.12.2014

fallig innerhalb eines Jahres 26.419 26.136
fallig zwischen 1und 5 Jahren 35.749 36.582
fallig nach 5 Jahren 5.621 5.902
Mindestleasingzahlungen 67.789 68.620
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LEASING ZEITWERT

VIll.] FINANCE-LEASINGVERHALTNISSE

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind zum Abschlussstichtag Leasingforderungen in
Hohe von 11.639 Tsp. € (31. Dezember 2014: 9.787 TsD.€). enthalten. Die Uberleitung der bilanzierten Netto-
investition zur Bruttoinvestition unter Bertiicksichtigung der Restwerte in Hohe von null ist in folgender
Tabelle dargestellt.

inTsd. €

31.03.2015
Leasing-
Tilgung Zins  zahlungen
fallig innerhalb eines Jahres 2.496 1.293 3.789
fallig zwischen 1 und 5 Jahren 9.143 2.308 11.451
fallig nach 5 Jahren 0 0 0
Mindestleasingzahlungen 11.639 3.601 15.240

Der Zinsanteil der Leasingzahlung entspricht dem noch nicht realisierten Finanzertrag. In den Leasing-
forderungen sind keine Wertberichtigungen enthalten.

m BEIZULEGENDER ZEITWERT VON FINANZINSTRUMENTEN

Finanzielle Vermdgenswerte und Schulden (Finanzinstrumente) werden nach IFRs 7 in Klassen zusam-
mengefasst. Die Zuordnung der in den einzelnen Bilanzpositionen enthaltenen Finanzinstrumente ist im
vorliegenden Zwischenbericht analog zu der Zuordnung im Geschaftsbericht 2014.

Nach IFrs 13 werden die Bewertungstechniken, abhadngig von den wesentlichen Parametern, auf denen die
Bewertung basiert, in folgende drei Stufen eingeteilt:

Stufe 1: Bewertung mit auf aktiven Méarkten notierten (nicht berichtigten) Preisen fur identische Verma-
genswerte und Verbindlichkeiten

Stufe 2: Bewertung fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit erfolgt entweder unmittelbar oder
mittelbar auf Basis beobachtbarer Inputdaten, die keinen notierten Preis nach Stufe 1 darstellen

Stufe 3: Bewertung auf Basis von Modellen mit nicht am Markt beobachtbaren Inputparametern

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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36 KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-ANHANG

Nachfolgende Tabelle stellt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte der Finanzinstrumente fir die Klassen
von Finanzinstrumenten nach IFRs 7 sowie deren Bewertungsstufe nach IFRs 13 einander gegentiber.

inTsd. €
Bewertungs- Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Klasse gemaB IFRS 7 kategorie ~ 31.03.2015  31.03.2015 31.12.2014  31.12.2014 Stufe
Aktiva
Langfristige Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen KuF 10.710 10.762 11.501 11.478 3
Langfristige Leasingforderungen IAS 17 9.143 10.844 8.273 10.118 3
Kurzfristige Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen KuF 343.914  343.914 386.314 386.314 3
Kurzfristige Leasingforderungen IAS 17 2.496 2.496 1.514 1.514 3
Wertpapiere Z\WiV 5.544 5.544 9.007 9.007 1
Geldanlagen
Schuldscheine KuF 25.050 25.401 30.188 30.520 2
Festgeldanlagen KuF 13.007 12.991 5.005 4.990 2
Versicherungen KuF 5.102 5.164 5.080 5.151 3
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte KuF 21.750 21.750 25.333 25.333 3
Langfristige Ausleihungen KuF 550 592 550 593 3
Finanzderivate
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 5.044 5.044 2.909 2.909 2
Derivate ohne Hedge-Beziehung FV(A)ezbZ 159 159 70 70 2
Liquide Mittel KuF 101.663  101.663 106.720 106.720 1
Passiva
Darlehen FVzfA 56.672 66.776 60.233 67.272 2
Langfristige Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen FVzfA 363 362 269 272 3
Kurzfristige Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen FVzfA 155.730  155.730 178.644 178.644 3
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FVzfA 48.892 48.892 61.417 61.417 3
Verbindlichkeiten aus Akquisitionen FV(PlezbZ 2.753 2.753 2.740 2.740 3
Finanzderivate
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 7.620 7.620 109 109 2
Derivate ohne Hedge-Beziehung FV(PlezbZ 1.751 1.751 192 192 2
Davon aggregiert nach
Bewertungskategorie gemafn IAS 39 KuF 521.746  522.237 570.691 571.099
ZWiV 5.544 5.544 9.007 9.007
FVzfA 261.657  271.760 300.563 307.605
FV(AlezbZ 159 159 70 70
FV(PlezbZ 4.504 4.504 2.932 2.932

Verwendete Abkirzungen fir die Bewertungskategorien des 1As 39:

KuF = Kredite und Forderungen
Z\WiV = Zur VerauBerung verfligbhare finanzielle Vermdgenswerte
FVzfA = Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

FV(A)ezbZ = Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
FV(P)ezbZ = Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015



Mit Ausnahme der folgenden Klasse entsprechen die Definitionen und Bewertungsmethoden den im
Geschaftsbericht 2014 beschriebenen:

Die Festgeldanlagen innerhalb der Geldanlagen waren zum 31. Dezember 2014 innerhalb der Klasse
Schuldscheine dargestellt. Die Berechnung der Zeitwerte von Geldanlagen und Schuldscheindarlehen
unterscheiden sich nicht. Die Zeitwerte entsprechen den Barwerten der Cashflows unter Berlicksichtigung
der laufzeitkongruenten, risikogewichteten Zinssatze zuziiglich einer Bonitatswertberichtigung.

Wahrend der Berichtsperiode zum 31. Marz 2015 gab es keine Umbuchungen zwischen Bewertungen zum
beizulegenden Zeitwert der Stufe 1 und Stufe 2 und keine Umbuchungen in oder aus Bewertungen zum

beizulegenden Zeitwert der Stufe 3.
Die Verbindlichkeiten aus Akquisitionen sind bedingte, nachtragliche Kaufpreiszahlungen (Earn-outs] fiir
erfolgte Akquisitionen (IFRs 3.58). An der Berechnungsmethodik und den Sensitivitaten erfolgten wahrend

des Berichtszeitraums keine wesentlichen Anderungen.

Die Entwicklung der Verbindlichkeiten aus Akquisitionen stellt sich wie folgt dar:

in Tsd. €
Summe Gewinne und Verluste
erfolgsneutral
im Finanz- im sonstigen  im sonstigen
Finanzielle Vermdgenswerte ergebnis Ergebnis  betrieblichen Ausgleich/ Umglie-
und Verbindlichkeiten in Stufe 3~ 01.01.2015 erfasst erfasst Ertrag erfasst Zugénge Abrechnung derung  31.03.2015
Verbindlichkeiten aus
Akquisitionen 2.740 13 0 0 0 0 0 2.753

Die im Finanzergebnis als Aufwand erfassten 13 Tsp.€ entfallen in voller Hohe auf die zum 31. Marz 2015

bilanzierten in der Zukunft falligen Zahlungen.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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38 KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS KONZERN-ANHANG SEGMENTINFORMATIONEN

| X. | SEGMENTINFORMATIONEN

Fur die Aufstellung der Segmentinformationen gelten dieselben Grundsatze wie im Konzernabschluss
zum Geschaftsjahr 2014.

inTsd. €
01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014
IT- IT-
Systemhaus Systemhaus
& Managed IT- & Managed IT-
Nach Segmenten Services E-Commerce Konzern Services E-Commerce Konzern
Gesamtsegment-Umsatz 403.173 220.224 387.039 200.406
abziglich des Umsatzes
mit anderem Segment -547 -400 -599 -150
Umsatz 402.626 219.824  622.450 386.440 200.256 586.696
Abschreibungen -3.455 =1.Be -4.992 -3.488 -975 -4.463
Segmentergebnis 17.568 5.973 23.541 14.681 7.493 22174
Abschreibungen aus Akquisitionen -1.040 0 -1.040 -1.013 0 -1.013
Ergebnis vor Zinsen und Steuern 16.528 5.973 22.501 13.668 7.493 21.161
Finanzergebnis -26 -329
Ergebnis vor Steuern 22.475 20.832
Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag -6.741 -6.030
Ergebnis nach Steuern 15.734 14.802
Investitionen 3.224 1.451 4.675 4.960 1.358 6.318
Investitionen durch Akquisitionen -2.069 0 -2.069 8.799 0 8.799
inTsd. €
01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014
Nach Regionen Inland Ausland Konzern Inland Ausland Konzern
Umsatz 410.227 212.223  622.450 395.298 191.398 586.696
Investitionen 3.477 1.198 4.675 5.210 1.108 6.318
Investitionen durch Akquisitionen 0 -2.069 -2.069 3.627 5.172 8.799

Die Gesamtsegmentvermdgenswerte sind nicht Bestandteil des internen Reportings, sodass auf diese
Anhangangabe gemaf 1as 34.16Agiv in den Quartalsberichten verzichtet wird.
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| XI. | MITARBEITER

Die Mitarbeiterzahlen stellen sich wie folgt dar:

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.12.2014  31.03.2015 31.03.2014

Voll- und Teilzeitkrafte 6.148 5.995 6.077 5.747
Auszubildende 411 455 421 442
Mitarbeiter in Elternzeit 112 122 115 110
Aushilfen 235 228 234 209
Summe 6.906 6.800 6.847 6.508

Nach Segmenten und Regionen teilen sich die Mitarbeiterzahlen (ohne Aushilfen) wie folgt auf:

01.01.- 01.01.-

31.03.2015 31.12.2014  31.03.2015 31.03.2014

IT-Systemhaus & Managed Services 5.218 5.164 5.179 5.002
Inland 4.587 4.507 4.551 4.321
Ausland 631 657 628 681
IT-E-Commerce 1.453 1.408 1.434 1.297
Inland 521 489 511 469
Ausland 932 919 923 828

Nach Funktionsbereichen teilen sich die Mitarbeiterzahlen (ohne Mitarbeiter in Elternzeit und ohne Aus-

hilfen) wie folgt auf:

01.01.- 01.01.-
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.03.2014
Dienstleistung 3.046 2.963 3.004 2.901 D
Vertrieb 2.055 2009  2.044 1.889
Verwaltung 1.458 1478 1.450 139
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m BESONDERE EREIGNISSE NACH ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS

Mit Erwerbszeitpunkt 4. Mai 2015 hat BECHTLE die Modus Consult Aé mit Sitz in Gitersloh Gibernommen.
Die Modus Consult AG ist ein etablierten Spezialist fir Anwendungslosungen, zu dessen Angebotsspekt-
rum gehdren im Schwerpunkt ErRP-Softwarelosungen auf Basis von Microsoft Navision und Axapta, Doku-
mentenmanagementsysteme (DMs), Collaboration-Losungen sowie Business Intelligence.

Mit der Ubernahme baut BECHTLE den Geschéftshereich Software und Anwendungslésungen weiter aus.

Die Bilanzierung des Unternehmenskaufs wird unter Anwendung der Erwerbsmethode (iIFRs 3.4 ff.]

erfolgen. Die Bestimmung beziehungsweise Bewertung der erworbenen Vermdgenswerte und der Uber-
nommenen Schulden sowie der Ubertragenen Gegenleistung liegt aufgrund der Kurzfristigkeit und Kom-
plexitat noch nicht vor (IFRs 3.B6¢). Entsprechende Wertangaben werden voraussichtlich bis zum Halbjah-
resabschluss zum 30. Juni 2015 auf vorlaufiger Basis (1FRs 3.45) vorliegen.

Dartiber hinaus sind nach Ende des Berichtszeitraums keine weiteren besonderen Ereignisse bei BECHTLE
eingetreten.

Neckarsulm, 12. Mai 2015

BECHTLE AG
Der Vorstand
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WEITERE INFORMATIONEN VERSICHERUNG DES VORSTANDS PRUFERISCHE DURCHSICHT

VERSICHERUNG DES VORSTANDS

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir
die Zwischenberichterstattung der Konzern-Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
Zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschliefllich des Geschaftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-
benden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Neckarsulm, 12. Mai 2015

BECHTLE AG

Der Vorstand
- <
N N/

Dr. Thomas Olemotz Michael Guschlbauer Jurgen Schafer

ANGABEN ZUR PRUFERISCHEN DURCHSICHT

Der vorliegende Zwischenbericht wurde weder entsprechend §317 HGB geprift noch einer priiferischen
Durchsicht durch den Abschlusspriifer unterzogen.

Zukunftsbezogene Aussagen

Der vorliegende Zwischenbericht enthalt Aussagen, die sich auf die zukiinftige Entwicklung der BECHTLE AG beziehen. Diese Aussagen
beruhen sowohl auf Annahmen als auch auf Schatzungen. Obwohl der Vorstand davon iiberzeugt ist, dass die vorausschauenden Aus-
sagen realistisch sind, kann dafiir nicht garantiert werden. Die Annahmen bergen Risiken und Unsicherheiten, die dazu fiihren kénnen,
dass die tatsdchlichen Ereignisse wesentlich von den erwarteten abweichen.

Rechnungslegung und Berichterstattung folgen den International Financial Reporting Standards (IFRs), wie sie in der Eu anzuwenden
sind. Bei allen Prozentangaben im Bericht sind gegeniiber den genannten Betragen in Millionen Euro Rundungsdifferenzen maglich. Das
Gleiche gilt bei Summen und Differenzen gegentiiber den Einzelwerten.

Bechtle AG Zwischenbericht zum 31. Marz 2015
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FINANZKALENDER

Zwischenbericht zum 31. Marz/1. Quartal 2015
Mittwoch, 13. Mai 2015

Hauptversammlung
Dienstag, 16. Juni 2015, 10:00Uhr

Konzert- und Kongresszentrum Harmonie, Heilbronn

Dividendenzahlung fiir das Geschaftsjahr 2014
ab 17. Juni 2015 (vorbehaltlich der Zustimmung durch die Hauptversammlung)

Zwischenbericht zum 30. Juni/2. Quartal 2015
Freitag, 7. August 2015

Zwischenbericht zum 30. September/3. Quartal 2015
Mittwoch, 11. November 2015

Weitere Termine und Terminaktualisierungen unter bechtle.com/events oder
bechtle.com/finanzkalender
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Herausgeber/Kontakt
Bechtle AG

Bechtle Platz 1

74172 Neckarsulm

Investor Relations

Martin Link Julia Hofmann
Telefon +49(0)7132 981-4149 Telefon +49(0)7132 981-4153
martin.link@bechtle.com julia.hofmann@bechtle.com

Dieser Zwischenbericht zum 1. Quartal ist am 13. Mai 2015 erschienen.
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Ihr starker IT-Partner.
Heute und morgen.
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